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Ozet

Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmast (SKDM) ve karbon fiyatlandirmast,
AB’ye ihracat yapan {ilkeleri, 6zellikle karbon yogun sektorlerde, iiretim siireglerini
karbon-nétr hale getirmeye zorlar ve bu da maliyet artiglarina ve rekabet kaybina
yol acabilir. Karbon vergisi, enerji fiyatlarim artirarak enflasyonist baskilar
yaratirken, bu gelirler siirdiiriilebilir enerji projelerine yonlendirildiginde olumsuz
etkiler azaltilabilir. Finansal piyasalarda, karbon yogun sektdrler yiiksek
maliyetlerle karsilagirken, yesil tahviller gibi araglar doniisiim siirecini finanse
etmekte onemli bir rol oynar. Fosil yakit sektorlerinden yesil ekonomiye gegis, is
kayiplarin1 yenilenebilir enerji sektorlerinde olusacak yeni istihdam firsatlar ile
dengelemelidir. Karbon diizenlemeleri, ekonomik biiyiime ve istihdami etkilerken,
uzun vadede yesil doniisim firsatlari sunar ve ilkeler, yenilenebilir enerji
yatirimlarini artirarak bu siirece uyum saglamalidir.

Iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda karbon emisyonlarimin azaltilmas igin gelistirilen politika
araglarindan biri olan Smirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM), sirketleri diisiik karbonlu
iiretime tesvik etmek amaciyla AB’ye ihra¢ edilen firiinlere de karbon fiyatlandirmasi uygulanmasi
prensibinden yola ¢ikmaktadir. Bu kapsamda SKDM karbon kagagini dnlemeyi ve kiiresel ticarette esit
rekabet kosullar1 yaratmayi hedeflemektedir. AB’nin karbon diizenlemeleri, diinya genelinde Tiirkiye,
Cin, Hindistan, Brezilya, Giiney Afrika, Rusya, Endonezya ve Vietnam gibi AB'ye ihracat yapan iilkeleri
dogrudan etkilemektedir. Bu {ilkelerdeki karbon yogun sektorler, Avrupa pazarinda rekabet giiclerini
stirdiirebilmek i¢in iiretim siireclerini karbon-notr hale getirmek zorunda kalmaktadir. Aksi takdirde,
simirda karbon vergisi uygulamasi nedeniyle ihracatgilar ciddi maliyet artiglariyla karsilasacaktir. Bu bilgi
notunda, karbon kagagi sorunu, karbon vergisinin finansal ve makroekonomik etkileri, bankacilik
sektoriiniin yesil finansman politikalart ve AB’nin ticari diizenlemeleri g¢er¢evesinde SKDM politikalarinin
kiiresel ticaret lizerindeki etkileri detaylandirilacaktir.



1- Karbon Kag¢ag: ve Avrupa Birligi’nin Simirda Karbon Diizenleme Politikalar:
Karbon kagagi, karbon vergisi uygulayan iilkelerin firmalarinin, {iretimlerini karbon diizenlemelerinin sik1
olmadigr bolgelere tasimasi anlamina gelmektedir. Bu durum, kiiresel emisyonlarin azalmasini
engelleyerek, karbon diizenlemelerinin etkinligini zayiflatmaktadir. Ornegin, Avrupa Birligi’'nde karbon
fiyatlandirmas1 ve ¢evresel diizenlemeler sikilastirildiginda, bazi sirketler iretimlerini daha diigiik
maliyetli ve daha az regiile edilen Cin, Hindistan ve Giineydogu Asya iilkelerine kaydirmaktadir.

AB, karbon kagagimi engellemek i¢in 2023 yilinda Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasini devreye
sokmus ve belirli sektorlerde ithal edilen {iriinlere karbon fiyatlandirmasi uygulamaya baglamistir. Bu
mekanizma, Oncelikle demir-gelik, ¢imento, aliiminyum, giibre, elektrik ve hidrojen sektorlerini
kapsamakta olup, ilerleyen yillarda kapsammin genisletilmesi planlanmaktadir. Ozellikle Tiirkiye ve
Brezilya gibi iilkelerden gelen ¢imento ve gelik iiriinleri, Avrupa pazarina giris yapabilmek i¢in karbon
vergisine tabi tutulacak ve karbon ayak izi raporlama zorunlulugu getirilecektir. Avrupa’nin gelecekteki
SKDM politikalar1 kapsaminda, yiiksek karbon emisyonuna sahip sektdrlerdeki tiim iireticiler karbon
fiyatlandirmasina tabi olacak ve sirketlerin siirdiiriilebilirlik kriterlerine uymalar1 zorunlu hale gelecektir.
AB’nin 2040 yilina kadar karbon notr olma hedefi dogrultusunda, sinirda karbon diizenlemesi sadece
belirli sektdrlerle sinirli kalmayacak, tekstil, otomotiv, kimya sanayi ve lojistik sektorlerini de kapsayacak
sekilde genisletilecektir. Bu durum, AB’ye ihracat yapan iilkeler i¢in 6nemli bir doniisiim siirecini zorunlu
kilmaktadir.

2- Karbon Vergisinin Finansal Piyasalar Uzerindeki Etkisi

Karbon vergisi ve SKDM gibi mekanizmalar, finansal piyasalar1 dogrudan etkilemekte ve 6zellikle karbon
yogun sektorlerde faaliyet gosteren sirketler icin 6nemli riskler dogurmaktadir. Bu sirketler, artan
maliyetler nedeniyle yatirimci giiveninde azalma, hisse senedi fiyatlarinda baski ve sermaye
maliyetlerinde artigla karsi karsiya kalmaktadir. Yatinnmcilar, yiiksek karbon salinimina sahip
sektorlerdeki firmalarin uzun vadede rekabet giiciinii kaybedecegini Ongorerek portfoylerini daha
siirdiiriilebilir sektdrlere yonlendirmektedir. Ornegin, Tiirkiye, Cin, Hindistan ve Giiney Afrika’daki
demir-gelik ve ¢imento tireticileri, Avrupa pazarina giris yapabilmek i¢in ilave karbon vergisi 6demek
zorunda kalacagindan, maliyetlerini diisiirebilmek igin siirdiiriilebilir {iretim teknolojilerine yatirim
yapmak durumundadir. Benzer sekilde, fosil yakitlarla ¢alisan enerji santralleri, karbon fiyatlandirmasi
nedeniyle artan maliyetler yiiziinden finansman bulmakta zorlanmakta ve bu durum hisse senedi
degerlerine de yansimaktadir.

Yesil tahvil piyasalari, karbon vergisinin yarattigi maliyetleri dengelemek ve cevresel siirdiiriilebilirligi
desteklemek igin sirketlerin bagvurdugu Snemli bir finansman kaynagi haline gelmektedir. Avrupa'da
Ozellikle Fransa ve Almanya’daki sirketler, karbon azaltim projelerini finanse edebilmek i¢in yesil tahvil
ihra¢ etmektedir. Ornegin, Almanya merkezli biiyiik bir ¢elik iireticisi, diisiik emisyonlu iiretime gegcisi
hizlandirmak amaciyla yesil tahvil piyasasindan milyarlarca euro degerinde finansman saglamistir. Benzer
sekilde, Tiirkiye ve Hindistan’daki biiyiik ¢imento {ireticileri, AB pazarina ihracatlarini siirdiirebilmek i¢in
karbon-nétr projelere yonelmekte ve yesil tahvil ihraglarim1 artirmaktadir. Bu trend, sirketlerin
stirdiiriilebilirlik hedefleri dogrultusunda daha diisiik faiz oranlariyla finansmana erigimini kolaylastirarak
doniistim siirecini hizlandirmaktadir.

Finansal risk primleri agisindan degerlendirildiginde, karbon diizenlemelerinden etkilenen iilkelerde
faaliyet gosteren firmalar, daha yiiksek bor¢lanma maliyetleriyle karsi karsiya kalmaktadir. Karbon vergisi
ve SKDM diizenlemelerinin yiiriirliige girmesiyle birlikte, yatirimcilar karbon yogun sektorlere olan
ilgilerini azaltmakta ve bu sektorlerdeki firmalarin kredi maliyetleri artmaktadir. Ozellikle Rusya ve
Endonezya’daki komiir ve gelik ireticileri, uluslararasi karbon diizenlemelerinin sikilasmasiyla birlikte



yatirimer glivenini kaybetmekte, bu da kredi derecelendirme kuruluslarinin s6z konusu sirketlerin kredi
notlarimi diisirmesine yol agmaktadir. Bu durum, yalnizca sirketlerin bor¢lanma maliyetlerini artirmakla
kalmamakta, aym zamanda bu iilkelerdeki finansal istikrar1 da tehdit etmektedir. Ozellikle Avrupa
bankalar1 ve yatirim fonlari, yiliksek karbon salinimina sahip sirketlere finansman saglamaktan kaginmakta
ve siirdiiriilebilir projelere yonelmektedir.

Bununla birlikte, diisiikk karbonlu iiretime yonelen sirketler finansal piyasalarda avantaj elde etmektedir.
Ornegin, Iskandinav iilkelerindeki enerji ve sanayi firmalari, erken donemde yesil doniisiim stratejilerini
benimseyerek yatirimer ilgisini ¢ekmis ve hisse senedi fiyatlarini artirmayr basarmistir. Dolayisiyla,
karbon vergisi ve SKDM gibi mekanizmalar, yalnizca finansal riskler yaratmakla kalmayip, ayn1 zamanda
stirdiiriilebilir yatirimlara yonelen sirketler i¢in yeni firsatlar da sunmaktadir.

3- Karbon Vergisinin Makroekonomik Gostergeler Uzerindeki Yansimalar

Karbon fiyatlandirmasinin en 6nemli makroekonomik etkilerinden biri enerji maliyetleri iizerindedir.
Karbon fiyatlandirmasi, ozellikle fosil yakitlara bagimli iilkelerde enerji fiyatlarin1 yiikselterek
enflasyonist baskilara yol agmaktadir. Ornegin, komiire dayali enerji iiretiminin yaygin oldugu Cin,
Hindistan ve Endonezya gibi iilkelerde, karbon vergisinin devreye girmesiyle enerji fiyatlarinda belirgin
artislar gozlemlenmistir. Bu artiglar, tiretim maliyetlerini yiikselterek sanayi sektorlerinde fiyat baskisina
neden olmakta ve hane halki i¢in yasam maliyetlerini artirmaktadir. Ancak karbon vergisi gelirlerinin
verimli bir sekilde yonlendirilmesi, bu olumsuz etkileri uzun vadede hafifletebilir. Kanada’da karbon
vergisinin uygulanmasiyla birlikte enerji fiyatlar ilk etapta yiikselmis, ancak elde edilen vergi gelirleri
siirdiiriilebilir enerji projelerine ve enerji verimliligi yatirimlarina aktarilmistir. Béylece uzun vadede fosil
yakitlara olan bagimlilik azalmis, yenilenebilir enerji iretimi artirtlmis ve enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalar kontrol altina alabilmistir. Benzer bir modelin Tiirkiye, Hindistan ve Giiney Afrika gibi
karbon vergisi ile karsilasacak {ilkeler tarafindan benimsenmesi hem ekonomik biiyiimenin korunmasi
hem de enerji fiyatlarimin dengelenmesi agisindan kritik dneme sahiptir.

Istihdam acisindan degerlendirildiginde, fosil yakit sektorlerindeki is kayiplarinin, yenilenebilir enerji ve
yesil teknolojiler alaninda yeni istthdam olanaklar1 ile dengelenmesi gerekmektedir. Kiiresel enerji
doniisiimii, geleneksel sanayi is giiciiniin yesil ekonomiye uyum saglamasini zorunlu hale getirmektedir.
Ornegin, Ingiltere'de komiir madenciliginden riizgar enerjisine gecis siirecinde hiikiimet tarafindan
desteklenen yeniden egitim programlart sayesinde madencilik sektoriinde isini kaybeden binlerce kisi
rlizgar tiirbinleri ve giines panelleri {iretimi gibi alanlara yonlendirilmistir. Benzer sekilde, Avrupa’da bazi
tilkeler, eski fosil yakit calisanlarini hidrojen iiretimi ve enerji depolama teknolojileri gibi sektorlere
kazandirmak igin genis ¢apli mesleki egitim programlar1 baslatmistir. Tiirkiye ve Hindistan gibi sanayi
merkezleri de karbon diizenlemelerine uyum saglayabilmek igin fosil yakit sektorlerinden yesil ekonomiye
gecis siireclerini desteklemeli ve is giiciiniin yeni sektorlere adapte olmasimi saglayacak politikalar
gelistirmelidir. Aksi halde, karbon diizenlemelerinin yarattig1 doniigiim siirecinde issizlik oranlarinda artig
yasanabilir ve bu da makroekonomik istikrarsizliklara yol agabilir.

Sonug olarak, karbon vergisi ve SKDM gibi diizenlemeler, ekonomik biiylime, enflasyon ve istihdam gibi
temel makroekonomik gostergeleri dogrudan etkilemektedir. Kisa vadede sanayi iiretimi ve enerji
maliyetlerinde yasanacak artislar, ekonomik biiylimeyi yavaslatabilir ve enflasyonu artirabilir. Ancak uzun
vadede yesil doniigiim stratejilerinin benimsenmesi, daha siirdiiriilebilir bir ekonomik yap1 insa edilmesine
katki saglayacaktir. Ulkeler, karbon fiyatlandirmasinin yarattigi maliyetleri dengelemek ve biiyiime
potansiyellerini koruyabilmek i¢in yenilenebilir enerji yatirimlarim artirmali, sanayi siireglerini karbon-
noétr hale getirmeli ve is gliciinii yesil ekonomiye entegre edecek egitim politikalarini devreye sokmalidir.



4- Sonuc ve Oneriler

Karbon vergisi ve SKDM politikalari, kiiresel ticarette yeni bir ddnemi baglatmaktadir. Avrupa Birligi’nin
sinirda karbon diizenlemeleri, karbon yogun sektorlerde faaliyet gosteren iilkeler i¢in 6nemli bir doniisiim
gerekliligi dogurmustur. Tiirkiye, Cin, Hindistan, Brezilya, Giiney Afrika ve Endonezya gibi AB’ye
ihracat yapan iilkeler, karbon vergisinin yaratacagi maliyet artiglarin1 6nlemek igin diisiik karbonlu tiretim
siireclerine yatirrm yapmak zorundadir. Ozellikle sanayi ve enerji sektorleri, karbon yogun iiretim yapilari
nedeniyle AB pazarinda rekabet giiclerini koruyabilmek i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelmeli,
karbon azaltim projeleri gelistirmeli ve siirdiiriilebilir {iretim tekniklerini benimsemelidir. Ornegin,
Tirkiye’deki celik ve cimento iireticileri, karbon ayak izlerini azaltabilmek i¢in yenilenebilir enerjiye
dayali iiretim projelerine yatirim yapmaya baglamistir. Benzer sekilde, Hindistan ve Cin’deki sanayi
sirketleri, yesil enerji kullanimini artirmak ve karbon emisyonlarini azaltmak i¢in yeni finansal tesviklere
yonelmektedir. Bununla birlikte, finans sektorii de bu doniisiim siirecinde kritik bir role sahiptir. Tiirkiye,
Brezilya ve Giiney Afrika’daki bankalar, karbon yogun sektdrlere verdikleri kredileri yeniden
yapilandirmakta ve cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) kriterlerine uyumlu finansman modelleri
gelistirmektedir. Avrupa’daki bilylik bankalar ve yatirimcilar, karbon risklerini dikkate alarak sermaye
piyasalarinda diisiik karbonlu yatirimlara dncelik vermektedir.

Karbon diizenlemeleriyle birlikte, kiiresel ticaretin dinamikleri degismekte ve diisiik karbonlu {iretim
siireglerine sahip lilkeler rekabet avantaji elde etmektedir. Avrupa Birligi, 2040 yilina kadar karbon notr
bir ekonomi hedeflerken, SKDM politikalarinin ticaret iizerindeki etkileri giderek artacaktir. Ozellikle
Tiirkiye gibi AB ile Giimriik Birligi anlagsmasi bulunan iilkeler, karbon vergisi diizenlemelerine uyum
saglamak icin tiretim siireclerini hizla doniistirmek zorundadir. Aksi takdirde, AB pazarina ihracat yapan
firmalar maliyet artiglartyla karsilasacak ve rekabet giiclerini kaybetme riskiyle karsi karsiya kalacaktir.
Sonug olarak, karbon diizenlemeleri sadece bir maliyet unsuru degil, ayn1 zamanda yesil doniisiim i¢in bir
firsat olarak goriilmelidir. SKDM kapsaminda yapilacak diizenlemeler, iilkeleri uzun vadede daha
siirdiiriilebilir ekonomik modeller benimsemeye yonlendirecek ve yenilenebilir enerjiye dayali {iretimi
tesvik edecektir. AB’ye ihracat yapan iilkeler, karbon diizenlemelerine uyum saglayarak uluslararasi
pazarda rekabet gili¢lerini artirabilir ve siirdiiriilebilir bliylime firsatlarin1 degerlendirebilir. Bu baglamda,
hiikiimetlerin diisiik karbonlu sanayi politikalarini desteklemesi, finans sektdriiniin yesil projelere yatirim
yapmasi ve sirketlerin ¢evre dostu iiretim stratejilerini hizla uygulamaya koymasi biiyiik O6nem
tasimaktadir.



